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阿里系三江购物14天涨幅268%
本报讯（记者 刘慎良）大盘周一创下半年来

最大跌幅，却挡不住阿里概念股三江购物强势涨
停。自公告阿里系“入驻”三江购物，在该股复牌
后的 14 个交易日内，三江购物收获了 13 个涨停
板，包括 6 个“一”字板，截至昨天，其累计最高涨
幅达到 267.9%，成为近期 A 股炙手可热的“妖股”
之一。各种迹象显示，多路游资扮演了幕后推手
的角色。

11月21日，三江购物发布公告称，阿里巴巴旗
下杭州阿里巴巴泽泰拟通过协议受让、认购定向增
发股票及可交换债等方式，成为公司的战略投资
者，总投资额约为21.5亿元。交易完成后，杭州阿
里巴巴泽泰将持有公司不超过1.75亿股股份，持股
比例不超过32%；若杭州阿里巴巴泽泰将可交换公
司债券全部换股，则持股比例可达到35%，成为公司
第二大股东。当日三江购物复牌，此后连续6日出
现“一”字涨停。“一”字板打开后，公司股票再度斩
获7个涨停板，于周一报收于44.46元的历史天价。
昨天该股上攻 46.77 元后突然调头向下，最终以
3.01%的跌幅收盘。

事实上，在三江购物近期股价连番上涨过程中，
来自浙江和上海地区的游资席位成为其背后的最大
推手。进一步来看，游资们之所以选择三江购物，主
要是看中“阿里概念”加“新零售”炒作的题材。

值得一提的是，阿里系进驻三江购物后，其高
比例的持股引发市场广泛猜测。三江购物随即收
到上交所问询函，要求公司就杭州阿里巴巴泽泰是
否有意获得公司实际控制权进行明确说明。对此，
三江购物回复称，杭州阿里巴巴泽泰没有意图通过
本次交易获得上市公司实际控制权。

大盘震荡修复 重仓赌市场反弹不可取
本报讯（记者 刘慎良）三大股指昨天先是小

幅低开，随后呈现震荡走势，但早盘依然显出颓
势。午后市场稍有回暖，在油改和国企改革板块的
走强下，股指震荡回升。临近收盘，股指稍显回
落。截至收盘，大盘指数接近平盘报收。

市场认为，昨日市场有回暖迹象，但暴跌行情
向来是第二天修复，关注点则是第三天能否扛住抄
底资金的获利出逃，创业板在上周五形成破位之势
以后，周一单边下行，技术面上的超卖使得一旦板
块拉升，跟风盘便会随之而来。这次大盘下跌是技
术性调整与监管层重拳打击险资举牌以及IPO加
速导致市场失血等多重因素的共振，但幅度之大、
杀伤力之猛，超出很多投资者的预期。昨天的反弹
只是起到缓解作用，投资者不可重仓赌市场反弹，
因为一旦跟风盘羸弱，市场便会快速掉头向下。

前11月证券交易印花税同比下降五成多
本报讯（记者 任笑元）财政部昨日公布11月

财政收支情况显示，11月份，全国一般公共预算收
入11491亿元，同比增长3.1%。1至11月累计，全国
一般公共预算收入148250亿元，同比增长5.7%,为
年初预算的94.3%。印花税177亿元，同比下降
38.4%。其中，证券交易印花税105亿元，同比下降
51.2%。

今后保险公司收购上市公司要事先向保监会提交材料申请核准
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货币名称

美元

欧元

英镑

日元

加拿大元

澳大利亚元

港币

泰国铢

汇买价

689.1500

731.3800

873.0800

5.9669

524.1500

515.5800

88.8000

19.3200

钞买价

683.4900

708.6000

845.8900

5.7811

507.5600

499.5300

88.0900

18.7300

汇卖价

691.9100

736.5100

879.2100

6.0088

527.8300

519.2000

89.1400

19.4800

日期：2016年12月13日

余额宝（天弘增利宝货币）

七日年化收益率：2.611%
每万份收益：0.7209

理财通（华夏财富宝货币）

七日年化收益率：2.522%
每万份收益：0.7143

日期：2016年12月12日

指数
上证综指
深证成指
创业板指

收盘
3155.04
10332.28
1985.04

涨跌幅
0.07%
0.29%
0.03%

主要股指表现

贵金属价格
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开放式基金回报排行

名称
船舶制造

石油行业

酿酒行业

农林牧渔

化纤行业

次新股

塑料制品

水泥行业

摩托车

农药化肥

涨幅
5.32%

2.44%

2.36%

2.03%

2.02%

2.00%

1.89%

1.84%

1.57%

1.25%

领涨股
钢构工程

洲际油气

水井坊

万福生科

华峰超纤

N星网

顾地科技

上峰水泥

中国嘉陵

新奥股份

涨幅
9.99%

10.04%

10.03%

10.00%

8.36%

44.02%

10.00%

9.98%

6.31%

8.65%

基金简称
中欧滚钱宝发起式货币

鹏华安盈宝货币
汇添富和聚宝货币
博时外服货币

易方达增金宝货币
国金金腾通货币(A类)

嘉合货币(A类)
方正富邦金小宝货币
国寿安保薪金宝货币
国开泰富货币(A类)

日万份基金单位净收益（元）
0.70030
0.73870
0.80050
0.81630
0.71970
0.64780
2.47340
0.78330
0.76180
0.42860

七日年化收益率
2.516%
2.372%
2.968%
3.069%
2.733%
2.830%
4.712%
2.935%
2.775%
2.324%

今年以来净值增长率
3.1955%
3.0181%
2.9219%
2.8850%
2.8550%
2.8347%
2.8249%
2.8240%
2.8223%
2.8222%

货币型基金（A类）

计算截止日期：2016年12月12日 数据来源：中国银河证券股份有限公司基金研究中心

基金名称
创金合信量化多因子股票
圆信永丰优加生活股票
嘉实沪港深精选股票

中欧时代先锋股票型发起式
汇丰晋信大盘波动精选股票(A类)
汇丰晋信大盘波动精选股票(C类)

泓德战略转型股票
博时丝路主题股票(C类)

诺安先进制造股票

宝盈国家安全战略沪港深股票

份额净值（元）
1.2240
1.2070
1.1540
1.0780
1.1412
1.1345
1.1350
0.8220
1.1150

1.0990

日净值增长率
-4.75%
-2.97%
-2.94%
-2.09%
-1.19%
-1.19%
-3.73%
-2.95%
-1.68%

-6.63%

今年以来净值增长率
22.40%
17.18%
15.40%
15.35%
14.12%
13.45%
11.82%
11.68%
9.96%

9.90%

股票型基金

黄金现货价格

黄金现货价格
人民币/克

美元/盎司

白银现货价格
人民币/克

美元/盎司

铂金现货价格
人民币/克

美元/盎司

买入价

256.99

1158.5050

3.765

16.9900

204.48

921.0000

卖出价

257.69

1161.1050

3.805

17.1300

206.88

933.0000

名称
油气改革

生物育种

生物燃料

水域改革

海工装备

生态农业

三沙概念

体育概念

土地流转

草甘膦

涨幅
3.40%

3.17%

2.94%

2.90%

2.89%

2.78%

2.35%

2.09%

2.07%

1.85%

领涨股
中化国际

登海种业

中粮生化

武昌鱼

钢构工程

登海种业

洲际油气

同洲电子

洲际油气

新安股份

涨幅
7.52%

9.99%

10.03%

9.99%

9.99%

9.99%

10.04%

10.03%

10.04%

6.19%

名称
N星网

N平治

N家家悦

N名雕

洲际油气

同洲电子

水井坊

中粮生化

兴业股份

金牛化工

涨幅
44.02%

44.02%

43.99%

43.98%

10.04%

10.03%

10.03%

10.03%

10.02%

10.02%

现价
25.42

17.34

19.64

23.8

10.3

13.49

19.86

13.17

16.03

10.98

换手
0.04%

0.02%

0.04%

0.04%

6.53%

6.57%

6.87%

18.11%

0.03%

1.91%

概念板块涨幅前十

个股涨幅排行

保监会将对保险公司及其一致行动人的一般股票投资和重大股票投资进行区别监管，并首次对保险

公司的保险一致行动人收购上市公司进行一定程度限制，程序上要事先向保监会提交材料申请核准，收

购资金应当使用自有资金。保监会主席项俊波警示某些保险公司：“约谈十次不如停业一次，不行还可

以吊销牌照。”

“险资举牌”：如何从追捧变烫手山芋？

昨天下午，中国保监会召开了所有保险公司都
参加的专题会议。保监会主席项俊波措辞严厉，他
在会上表示，下一步将实行险资举牌备案制，而对于
股权收购行为，监管将更严厉，禁止使用杠杆资金。

宝能董事长姚振华现身
昨日中午时分，宝能集团董事长、前海人寿实

际掌控人姚振华出现在保监会门口，此后平安集团
孙建一等各保险公司相关负责人陆续进入保监会
大楼。据知情人士透露，保监会上周向有关各部
门、各保监局、各保险公司和保险资产管理公司下
发了会议通知，要求其2016年12月13日下午3点
在保监会机关会议室参加专题会议。该会议为闭
门会议，未允许记者进入。

在会议还未结束前，保监会官网上已发布一篇
《项俊波：锚定正确方向做实保险业姓保 发展党和
人民需要的保险事业》的文章，强调要完善规则，推
动万能险规范有序发展。一要加强制度约束。进一
步改造万能险业务规则，重塑万能险发展生态。二
要强化比例控制。对中短存续期产品实施更加严格
的总量控制，研究制定在偿二代框架下更高的资本
约束。对于落实不到位的保险公司，保监会将毫不
手软，严格采取停止接受新业务等严厉的监管措施。

收购上市公司要申请核准
一位不愿透露身份的参会人员表示，保监会近

日将正式出台《关于加强保险机构与一致行动人股
票投资监管有关事项的通知》。通知目前已经完成
了相关部门的会签，将于近日正式出台。保监会将
对保险公司及其一致行动人的一般股票投资和重大
股票投资进行区别监管，并首次对保险公司的保险
一致行动人收购上市公司进行一定程度限制，程序
上要事先向保监会提交材料申请核准，收购资金应
当使用自有资金。此外，通知规定，禁止保险公司及
其一致行动人与非保险一致行动人共同收购上市公
司。昨天，保监会副主席陈文辉接受央视采访时也

表示，保监会将降低保险资金入市比例。

项俊波：绝不能让保险机构成为“野蛮人”
项俊波指出，要坚持保险业姓保，始终站在战略

和全局高度，正确把握保险业的定位和发展方向。
一是要成为国家发展的稳定器；二是要成为人民生
活的保障器；三是要成为实体经济的助推器，成为

“脱虚向实”的助推器。实体经济是强国之本，是国
家核心竞争力之本，也是保险业健康发展之本。

关于保险资金运用监管的问题，项俊波指出，
保险资金运用必须符合审慎稳健、服务主业的总体
要求，把握好三个原则：投资标的应当以固定收益
类产品为主、股权等非固定收益类产品为辅；股权
投资应当以财务投资为主、战略投资为辅；少量的
战略投资应当以参股为主。努力做资本市场的友

好投资人，绝不能让保险机构成为众皆侧目的野蛮
人，也不能让保险资金成为资本市场的“泥石流”。

项俊波说，下一步要坚持“失责必问、问责必
严”。要大力提高保险公司违法违规的成本，坚持
执行双罚制，对个别影响恶劣、屡犯不改的机构，必
要时采取顶格处罚；加强对高级管理人员的处罚，
推进实施高管人员任职资格取消或市场禁入措
施。监管部门在检查中发现的问题线索，凡是涉及
违法犯罪的，坚决移送司法机关处理。

据参加会议的人员透露，项俊波还警示某些保
险公司：“约谈十次不如停业一次，不行还可以吊销
牌照。”对于目前的行业现状，项俊波透露，明年初，
保监会将组织一场针对全行业的检查。更多的监
管措施还在路上。 文/本报记者 蔺丽爽

供图/视觉中国

近日，随着证监会主席刘士余的公开怒斥和保
监会对多路险资的进驻调查，险资举牌股从市场的
香饽饽变成了烫手山芋。A股市场周一大幅调整，
险资举牌概念股全线大跌，其中，龙头股万科A报
23.26 元，大跌6.25%，昨日又再跌0.86%报收于
23.06元，已经跌破恒大的平均持股成本线。面对

“黄金坑”，部分保险机构并没有积极补仓而选择了
观望。自前海人寿万能险和恒大人寿对A股的“短
炒”行为相继被保监会点名后，险资持股表态也从
之前的“不排除增持”变为“将择机退出”。

A股掀起险资举牌潮
今年以来，险资在股权市场掀起举牌潮，包括

安邦保险、前海人寿、恒大人寿、国华人寿、阳光保
险、富德生命人寿、华夏人寿、君康人寿、百年人寿
等屡屡举牌上市公司。对于险资“举牌”狂潮的产
生，一位保险机构人士介绍，这些险资近年万能险
业务大多发展迅猛。万能险属于短久期类资产，类
似此前受到监管部门规范的银行理财资金池，均使
用短期资金投向长期项目。而一些风格激进的民
营保险公司还通过再质押的方式放大杠杆，再增持
上市公司股权。

2016年以来，险资举牌之风日盛，举牌背后的
杠杆收购，也令资本市场上一些股权分散的上市公
司战战兢兢。知名案例有万科股权之争、廊坊发展
的第一大股东之争、南玻A管理层集体出走、前海
人寿增持格力电器等。

数据显示，自2014年初至今，A股共发生262
次举牌，涉及150家上市公司，举牌方耗资近3000
亿元。在各路举牌方中，保险机构、私募基金、PE
成为主要力量。其中，保险机构举牌48家，占比三
分之一，耗资超过1700亿元。

根据保监会数据，截至2016年10月底，国内险

资保费规模为14.8万亿元。我国目前已成为仅次
于美、日的世界第三大保险市场，并有望在今年底
超越日本成为第二大市场。截至10月底，保险资
金投资股票和基金金额为1.86万亿元，占整体保险
资金运用余额的比例为14.42%。

在险资迅猛发展的同时，部分险资激进的资本操
作手法颠覆了外界对险资稳健投资的保守印象，前海
人寿的收购和恒大的短炒已引起监管层高度关注。

监管风暴下险资概念股重挫
刘士余的讲话以及随之而来的监管风暴让市

场措手不及，险资举牌概念股遭遇重挫。以前海人
寿为例，其重仓股包括万科A、南玻A、中炬高新、
韶能股份、南宁百货，持股比例分别为 25.4%、
24.39%、23.70%、15%、14.65%。从上周整体表现
来看，这些重仓股是前海人寿持有的举牌股中跌得
最狠的，跌幅分别为6.2%、5.01%、7.74%、9.49%、
13.07%。其周一跌幅分别为5.68%、7.2%、2.65%、
8.34%和8.19%。恒大系重仓股也未能幸免，金洲
管道和积成电子双双逼近跌停，金螳螂、国民技术、
梅雁吉祥跌幅分别为7.55%、6.88%、6.46%。

分析人士指出，由于监管层对于险资的监管升
级，以恒大、宝能为代表的险资只能出不能进，市场
的忧虑日益加剧：其一，如果重仓股继续下行，它们
是否将面临爆仓的风险。其二，会不会由点到面，
产生多米诺骨牌效应。

变化的口径
监管风暴来临之后，险资的态度也发生了180

度的转变。12月9日晚，前海人寿发布《关于投资
格力电器的声明》称，前海人寿郑重承诺：未来将不
再增持格力股票，并会根据市场情况和投资策略逐
步择机退出。如同11月底前海人寿“闪电”买进格

力电器一样，其突然发布“关于择机退出格力电器”
的声明，同样令投资者震惊。

在前海人寿态度转变之前，保监会对前海人寿
采取了停止开展万能险新业务的监管措施；同时，
针对前海人寿产品开发管理中存在的问题，责令公
司进行整改，并在三个月内禁止申报新的产品。此
外，保监会还派检查组进驻前海人寿，对前海人寿
公司治理规范性、财务真实性、保险产品业务合规
性及资金运用合规性开展现场检查。保监会的上
述监管举措，几乎是掐掉了前海人寿的资金来源。

浮亏困局
北京青年报记者注意到，在险资举牌股遭遇重

挫之后，部分保险公司的投资已经出现浮亏状态。
以万科为例，据万科及中国恒大11月30日公

告，恒大共计持有15.532亿股万科A股，占万科已
发行总股本的14.07%，累计耗资362.73亿元人民
币。由此估算，其平均持股成本在23.35元每股。
这意味着，自8月开始一路增持万科以来，恒大手中
持有的筹码已经从浮盈变成了浮亏。与此同时，因
万能险被停而面临资金压力的宝能系，手中的万科
持股陆续进入解禁期。根据测算，宝能的持仓成本
平均在14-18元之间，距目前的股价仍有相当大的
安全空间。宝能系是否会选择抛售部分股权套现，
不少市场人士都有此疑问。

前海人寿财报显示，2016年上半年公司投资
收益高达129亿元，但剔除投资收益之后，其上半
年实际亏损高达66亿元。分析人士指出，这意味着
扣除股权投资浮盈，有关保险公司真实的经营情况
堪忧，由于投资过于挂钩二级市场收益，风险敞口
十分明显。险资大举押注二级市场的收益，一旦出
现浮亏，其风险也急剧加大。

文/本报记者 朱开云

险资大佬保监会“听训”


